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Pour placer ses liqui-
dités sans aucun

Produits de trésorerie

risque, il y a mieux que

le Livret A ou le Codevi. Nos
consells, selon votre profi.

es épargnants n'avaient

’ que la mauvaise conjonc-

M ture les pousse & mettre

: de Pargent liquide de
cbté, disponible A tout moment
pour affronter un éventyel coup
dur, le gouvernement a encore
baissé, le [er aotit dernier, la
rémunération de presque tous
les produits de trésorerie régle-
mentés (Livret A, Codevi,
CEL). Désormais, ils rappor-
tent grosso modo Péquivalent
de l'inflation, voire moins. Heu-
reusement, d’autres placements
liquides, comme les comptes
sur livret des banques en ligne,
rapportent plus. Mais la ré-
‘munération de ces produits est
modeste ct devrait le rester en
2004, car les taux courts de Ia
Banque centrale européenne
ont peu de chances de remon-
ter.  Alexandre Phalippou ¢

Livret A ou Livret bley
Risque = Nul

Durée < 15 jours minimum
Rendement - 2,25% net

En décidant, le Ter aofit
dernier, de ramener
la rémunération des
Livrets A et bleu de 3 4 2,25%
net, e gouvernement n'y est pas
allé avee le dos de la cuillere
aujourd’hui, ces livrets, détenus
par plus de 46 millions de Fran-
cais, protégent juste Pépargne
de ["érosion monétaire alors
que, depuis vingt ans, ils rap-

Labanqueen |
ligne ING |
Direct offre I
un taux de
5% brut jus-
quau 31
mars 2004
pour les nou-
veaux clients
de son livret
Epargne
Orange, ce
qui en faitle
livret le plus
rémunérateur
pout les pius |
de 25 ans.
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pas besoin de ¢a ! Alors |

{g térét a court terme et Pinflation,
|
|
|

| portaient davantage que l'infla-
| tion (indice avec tabac). De plus,
la rémunération, fixée jusqu’a
présent par le ministre des

Finances, sera révisée le {¢r aoiit

de chaque année et sera égale
alamoyenne entre les taux din-

augmentée de 0,25 point. Autre-
ment dit, fini le temps ot la
rémunération ne baissait janais,
méme quand fa Banque centrale
européenne réduisait son taux

ces deux derniéres années,
Pour autant, les épargnants

n'ont pas fui en masse les

Livrets A et bleu - seulement

tilisés, soit & peine 0,5% de I'en-

cours. Il est vrai que ces place-

plicité, absence de frais, d'im-
pots et de prélévements sociaux.

Concrétement, il suffit de
déposer 1,5 euro pour ouyrir
un Livret A & La Poste ou 3 la
Caisse d’épargne, et 15 euros
pour un Livret bleu au Crédit
mutuel, sachant qu’on peut
détenir un seul livret et que
chaque membre de la famille,
méme mineur, a droit au sien.

libres, dans la limite de 15 300
euros, et l'épargne peut étre reti-
rée A tout moment. Bon 2
savoir : les intéréts étant calcu-
Iés par quinzaine, pour ne pas
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perdre de jours d'intéréts, il faut

effectuer sesversermentsle 15ou !

directeur, comme ce fut le cas:

L,2 milliard deuros se¢ sont vola- |

ments réglementés conservent |
quelques atouts - sécurité, sim- |

Ensuite, les versements sont |

antant low 3 gramiery it
Aargu'h 15 000 € do depdi

e
P

sur lek fral
de ¢

SHRMLU B UE: T

le dernier jour du mois et ses
retraits fe 16 ou le 1er du mois.
Fiscalité. Les intéréts sont exo-
nérés de tout prélévement.

i NOTRE CONSEIL POUR 2004
 Préférez un compte sur livret

: d'une banque en ligne si vous

: 8tesimposable, un Livret

i d'épargne populaire si vous

¢ payez peu ou pas d'impdts, et un
i Livret jeunes si vous avez mioins

: de 25 ans. Vous obtiendrez

i entre 0,56t 2,5 points de plus,

Codevi

Risque = Nul
Durée - 15 jours minimum
Rendement ~ 2,25% net

Proposé par:tous les
établissements finan-

Epargnants majeurs et fiscale-
ment indépendants, le Codevi

ciers, mais réservé aug |

(Compte pour le développe-

ment industriel) offre un taux :
identique a celui du Livret A, |

soit 2,25% net. Pour en ouvrir
un, it suffit de verser au moins 15
euros, Puis on peut lalimenter
4 sa guise jusqu’a un plafond

de 4 600 euros, étant entendy |

que I'épargne reste disponible.
Comme avec le Livret A, i faut

respecter la régle des quinzaines |

pour les versements et les |

retraits, sous peine de perdre des
jours de rémunération.

Fiscalité. Les intéréts sont exo- |

nérés de tout prélevement,

i NOTRE CONSEIL POUR 2004

i Méme remarque que pour le

: Livret A . fe Codevi n'est plusin-

i tressant, Orientez-vous plutét,
 selon votre profil, vers un compte
i sur livret d'une banque en figne,

¢ un LEP ou un Livret jeunes,

droit a un LEP ouvrez un

: (Laigﬁf J:Iémm ,75% ,—75°a'-" 16w €
b{xvgeééﬁgsg)s 4,50% 4,50% fee
(lfg&es les banques) 4-'25% 425% ! 7Q0 i
o N e N
{Lé\rggjt jgunes 4};'0%“ 4!1'9% 1600 €
il B IR BT
T e R N T
(Léif%’u‘é"c”(;"v’(iﬁ) e e o
;mggggggéﬁggque 3,26% 3.25% 160€
(Ll{}(/;eé zfm g)anque 2,96% 3,60% 0000 €

I T T
%gggug%?gog)f) 2,74% 333% 30000 €
ik N T

(1) Taux e viguewr au 31 décembra 2003 {2) Bauf le Crédit mutuel ef La Posle. (3) T
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> VOUS N'avez pas
ivret sur Internet
lp 1 (66 simeane

| de plus de six mots, un
| fonds de trésorerie dyna-
| mique peut rapporter

1 plus que les meilleurs

| livrets d’épargne, mais

au prix d’un petit risque., ,

Patrick Ganansia, conseiller en gestion de patrimoine
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Compte sur liveet
Risque = Nul
Durée = 15 jours minimum
Rendement =¥ de 1,53 5%

avant impéts
La rémunération des
) comples sur livret étant
W libre, les banques en
ligne comme Coveti, ING Direct

ou Axa Banque ont fait de ces |

produits {appelés aussi Livrets
B) leur cheval de bataifle pour

attirer les épargnants, Ce n'est |
pas le cas des banques tradi-

tionnelles, qui, elles, affichent
des taux dérisoires. Pourtant, le
fonctionnement est identique :
aucuns frais, versements ct
retraits libres, régle des quin-
zaines pour le caleul des intéréts.
Actuellement, ING Direct pro-
pose une rémundralion excep-

chez Initiatives financiéres.

tionnelke & tout nouveau client
de son livret Epargne Orange

5% brut pendant trois mois jus-
qu'a 15 000 euros de dépdt, soit
4,5% net pour les personnes non
imposables et 3,7% pour les au-

ficie pas de cette promo est de
2,93% ou de 2,40% jusqu’a 2 mil-
lions d'euros (lire notre tableau).
De son ¢dté, le livret Covefl sert
4,506 brut jusqu’a 5 000 euros

- de dépot (et 2,025% au-del),

tres. Le taux net si Pon ne béné-

E LIVRET A ET LE CODEVI ©

Le meilleur taux du marché, tous livrets confondus, mais it s'agit
d’un Livret jeunes réservé aux 12-25 ans et limité dun par personne,

Un trées bon Livret jeunes. Les 12-25 ans peuvent le (Préférer au précédent, car Axa
Banque (ex-Banque directe) offre davantage de produits d'épargne que Govefi.

Le meilleur ivret pour les plus de 25 ans qui ont payé moins (g 684 euras
d'impédts en 2003. 60% des Frangais y ont droit et seulement 15% en profitent.

Les 12-25 ans réfractaires aux banques a distance trouveront & La Poste
et au Crédit mutuet le Livret jeunes le plus rentable des banques de réseau.

L Bred sé distingue des autres banques de réseau (sauf La Poste et le Crédit
mutuel) avec ce Livret jeungs trés iégérement mieux rémunére.

Mieux gu'un compte sur livret, mais la rémunération est faible pour un Livret
jeunes. Elle est inférieure de 0,75 point & celle proposée par la Banque Goveli.

Le meilleur taux pouir les plus de 25 ans imposables. Mais Il est réservé aux nou-
veaux clients et valable jusqu'au 31.3.2004. Sinon, 3,26% brut jusqu'a 2 millions.

Le taux de 3,33% est attractif. Mais il ne s'applique qu'aux 5 000 premiers euros.
Au-dela (150 000 euros maxi), it tombe & 1,50% brut, e plus bas du marché.

1gLivret jeunes de cette banque, qui ne compte que 26 agences réparties
dans 16 villes; est le moins rémunerateur de sa catégorie. A éviter.

Compte tenu du plafond de dépdt élevé, le taux de 2,96% est attractif pour les
plus de 25 ans imposables. Au-deld, il ne rapporte pas plus que le Liviet A.

Un bon taux jusqu'a un dépdt de 5 000 elros. Mais attention, il est fort possible que
¢ette banque en Iigne‘ang_laise, déficitaire, finisse par se vetirer du mayché frangiig

Le ptafond de dépdt est élevé, mais la rémunération piutdt faible. Si vous avez
une somme importante a placer, mieux vaut aller chez Axa Bangue.

Un compte sur livret moins rentable que ceux des banques en figne,
mais plus attractif que ceux proposés par les autres banques de reseau.

pIs a0 31 mars at réEervE aux NOUVEALN Clishls

soit 4,05% ou 3,33% net selon

. lasituation fiscale du client. Dans

" les banques traditionnelles, les
- ouvrirun LEP (un par personne,

taux vont de 2% brut (1,8 ou

1,48% net) 4 la Société générale |

4 3% brut (2,7 ou 2,22% net) au
CIC, sans limite de dépdt.

Fiscalité. Les intéréts sont sou-
mis, au choix, & U'imp0t sur le

- revenu ou au prélévement libé-

| ratoire de 16%. Dans les deux |
cas, il faut ajouter 10% de pré- |
sements et les retraits, la régle

levements sociaux.
i NOTRE GONSEIL POUR 2004

| i lin'y a pas mieux que les
| | comptes sur livret des bangues

: enligne quand on a plus de 25

| ans et qu'on est imposable.

. : Notre tableau comparatif vous

| i aidera a choisir te plus rémuné-
| : rateur en fonction des sommes

| i que vous envisagez de placer.

Risque = Nul f
Durée - 15 jours minimum |
Rendement = 4,25% net §

paient moins de 684 euros d'im-
pdts. Mais le répit risque d'étre
de courte durce car le taux sera
révisé le 1eraoiit 2004. En atten-
dant, prés de 60% des Frangais
peuvent bénéficier d’un rende-
ment trés attractif de 4,25% net
avec ce produit, dont les banques
ne font pas la promotion. Pour

deux pour un couple marié), il
suffit de présenter son avisd’'im-
position et de faire un premier
dépdt d’au moins 30 curos.
Ensuite, les versements sont
libres dans la limite de 7 700
euros et 'épargne peut étre refi-
rée & tout moment. Pour les ver-

des quinzaines est appliquée,
comme sur un Livret A,
Fiscalité. Les intéréts sont exo-
nérés de tout prélevement.

| NOTRE CONSEIL POUR 2004

i Quvrez vite un LEP si vous y-avez
¢ droit et n*hésitez pas a le remplir.

| Risque =» Nul i
i Durée = 15 jours minimum |
E Rendement -+ de 3,25 |
; ~ 44,75% net ]

Le Ier aofit dernier, le
! gouvernement a baissé

la rémunération des
livrets réglementds, sauf celle du
Livret d’épargne populaire
(LEP). Une fleur pour les foyers
les plus modestes puisque ce

¢ produit, distribué par tous les

| érablissements financiers, est

£
%’i}* Particulierement recommandé cette année. @ A éviter

réservé aux épargnants qui

Suite a la baisse du taux
u Livret A, on pouvait
craindre que les ban-
ques, les Caisses d'épargne et
La Poste ne réduisent la rému-
nération du Livret jeunes,
laquelle doit étre obligatoire-
ment supérieure a celle du
Livret A. Or tous les établisse-
Suite puge 102 b
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